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Struktura

» Struktura e pergjithshme e SBB_DSGE

» Qellimi kryesor 1 perdorimit te modelit

» Stidat dhe Mundesite




Struktura e e SBB DSGE -1

* Nje model i r1 Keynesian DSGE peér nje ekonomi te vogel te
hapur

» Konkurrenca monopoliste
« Negurtesite e cmimeve dhe pagave

« Kostoja e rregullimit teé investimeve dhe shkalla e shirytézimit
te kapitalit

* Nje lloj 1 ekonomise familjare

* Tre lloje te mallrave te importit

* Formimi 1 zakonit te konsumit

» Ferkimet financiare

* Pjesa tjeter e botes modelohet thjesht ne menyre ekzogjene
* 52 parametra te vleresuar

» 15 tronditje ekzogjene




Struktura e e SBB_ DSGE -2

DMOARIESTIC SECTOR

FEFARAXTERMNAL SECTOER
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QELLIMI I PERDORIMIT TE SBB_DSGE

»Kuptimi i dinamikes se€ cikleve te biznesit t¢ Ekonomise Turke
»Ceshtjet e politikes monetare
»Analiza dhe parashikimi 1 skenarit

»Ekzaminimi i gendrueshmerise s€ vleresimit me modelet e tjera
makroekonomike te departamentit

» Dinamika e inflacionit
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DINAMIKA E INFLACIONIT-2

»Pérgjigja e inflacionit te ICK-s€ ndaj tronditjes s€ politikave monetare = 150 bp

i GDF (%% dev.) 5 Private Cons. (% dev.) , \nvesimant (% dav.) . NXIGDP, Mom. {% dev.)
o1 0.2 |
3.1
At
01t
o |
02
3| oF
-1 : 0.3 : -4 : 0.1 :
i 20 40 0 20 40 N 20 40 N 20 A0
CPI Inflation (ABF) Interesl Rale, (ABP) A Nominal Exchange R, (A8P) Real Exchange F.(% dev.)
Al 150 200 . 0.5 -
D 5
100 1 ot
_E.D.D !
50 [ 1 ' 05
=400 H .
=20 : 0 : 500 - -1 ,
) 210 40 o 210 40 N 20 40 N 20 40

»Funksioni i pergjigjes se politikave monetare, koeficientét e vlerésuar
log(R:) = prlog(Ri—1) + (1 — pp)[rlog () + 1,log(gdp;)] + &gyt

rp, =120 n, =0.15 pp = 0.82




DINAMIKA E INFLACIONIT-3

Zbérthimi historik i inflacionit pér konsumatorin

CPI, Iinflation
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MUNDESITE DHE SFIDAT -1

1) Kalibrimi i Pjesés sé Kapitalit/ Elasticiteti pér Funksionin e Prodhimit te
Cobb Douglas

« Nje nga parametrat e rendéesishem te kalibruar neé modelet DSGE

« Neé pergjithesi, vlerat e llogaritura per pjesen e kapitalit brenda nj€e brezi te gjere,
vecanerisht ne vendet né zhvillim

— Neé Turqi, bazuar né studimet akademike, raporti i pergindjes se kapitalit ndryshon nga 38%
ne 65%.

Teknikat e kalibrimit
e Metoda standarde ekonometrike

« Per kontroll te konsistences dhe rezultate me te sakta

— Metoda alternative (ana e t€ ardhurave, bazuar ne€ te dhénat ne dispozicion)

<W X l) _ <W X l) y (Employer + Selfemployed + Unpaid Family Worker)

gdp adj gdp Employer

« Marrédhenia e pjeses se kapitalit dhe ndryshimit te shpejt ne investime
— Pagéndrueshmeéria e investimeve

— Rezultate meé té dukshme

2) Krijimi i zakonit té konsumit: Kalibrimi vs vlerésimi




MUNDESITE DHE SFIDAT -2

Zgjedhja paraprake e shpérndarjes pér parametrin e géndrueshmerise sé
ndryshimeve té shpejta teknologjike (ndryshimet e pérhershme dhe
stacionare/kalimtare té teknologjise)

« Koeficienti1 géndrueshmerise se larte mund te ¢oje ne problemin e interpretimit
* Ndryshimi mund té marre rol té tepruar ne konkluzionet e ciklit té biznesit

* Problem i paprekshmerise per vendimmarresit e politikave

GDP, growth
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MUNDESITE DHE SFIDAT -3

Model Fit Problem pér Llogaritjen e ndryshimit té disa ndryshoreve

Zbérthimi i ndryshimit
External Shocks
e £e £y £7¢ £ £ R &g £ d Epx gme  Emi  Ema £, ¥ £, FF e
DESCRIPT | Perm Trans.  Mar Cons. Counfr Labor Mon Gov. Domesti Expor Imp. Inv Exp.  Entrep.  Entrep. Foreign
ION Tech. Tech. Eff Inv. Pref v Risk Pref  Policy Exp. ¢ Prod. t Cons. Imp. Imp.  Net Net Shocks
P Prices  prices Prices  Prices Prices  worth, worth,
Dom C.  Foreign
C.
A GDP 321 2.2 44 123 49 2,0 13,6 14 6,0 5,1 0,1 0,5 1.5 0.1 0.3 09
A 10.2 0.1 18,3 0,2 196 53 166 0.0 58 01 02 43 0.1 09 6.5 6.5
Investment
Spread, 03 03 123 00 97 08 13 0.0 0, 00 00 04 00 I53 13 L6
Domestic C.

« Ndryshimet e llogarise s€ tronditjeve te jashtme né BPV dhe investime

* Tronditjet e jashtme nuk mund te llogarisin ndryshimin ne perhapjen e normes sé
interesit per kredite.

— Gabim i larte ne matje

— Duke gené e ndikuar nga faktore te tjeré brenda sistemit financiar qe nuk nénkuptohen nga
ekuacionet e modelit
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